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FUNKCJE I EFEKTYWNOSC KREDYTOW
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1. Wprowadzenie

Gospodarka chtopska opierajac si¢ jedynie na wlasnych §rodkach kapitato-
wych nie ma szansy skutecznej modernizacji [1]. Gospodarstwa rolnicze, w Zad-
nym kraju wysoko rozwinigtym, nie korzystaja w finansowaniu swoich potrzeb
rozwojowych, wylacznie z kapitaléw wiasnych [2].

W Polsce, w poréwnaniu z krajami rozwinietymi gospodarczo, zadluzenie
rolnictwa jest 3-4 krotnie nizsze, a sytuacja taka przy pewnych wahaniach utrzy-
muje si¢ od kilku lat [1]. Jest to cecha charakterystyczna dla biednego rolnictwa,
w ktérym restrukturyzacja i modernizacja potencjatu wytworczego przebiega
wolno. Szczegéblnie niekorzystna jest sytuacja rolnictwa Polski potudniowo-
wschodniej. Wedlug danych IERIGZ, odsetek gospodarstw korzystajacych z kre-
dytéw w latach 1992-1996, w makroregionie potudniowo-wschodnim, wyni6st
zaledwie 20,4%, a wiec przecigtnie 5,1% gospodarstw rocznie wspdétfinansowato
swoja dzialalno$¢ kredytami. Dla poréwnania odsetek ten $rednio dla kraju,
w tym okresie, wynidst 38,6%, za§ w makroregionach péinocnych 1 zachodnich
ksztattowat sie¢ w granicach od 45% do 60,6% [3]. Taka sytuacja w makroregio-
nie potludniowo-wschodnim, wynika z duzego rozdrobnienia gospodarstw oraz
z faktu czestego wystepowania mieszanych Zrédet dochodu w rodzinach chto-
pskich. Czesto potrzeby kapitalowe gospodarstw zwiazane z dzialalnoscia rolni-
cza sa zaspokajane ze Zrédet pozarolniczych, np. z pracy zarobkowej lub docho-
déw socjalnych. Sytuacja taka nie sprzyja jednak tworzeniu ,,presji rozwojowe;j”,
utrwalajac stagnacje w rolnictwie.

W tym $wietle, kredyt bankowy wydaje si¢ najbardziej powszechnym i efe-
ktywnym instrumentem ekonomicznego stymulowania restrukturyzacji i mod-
emnizacji rolnictwa. Warunkiem efektywnego oddziatywania kredytéw banko-
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wych, na indywidualne gospodarstwa rolne, jest jednak takie zorganizowanie
systemu kredytowania, aby zagwarantowana byla pelniejsza realizacja funkcji
kredytu oraz wtasciwe funkcjonowanie catego obiegu pienieznego na wsi.

Szczegblnie istotne jest stworzenie systemu kredytowania dla rolnictwa roz-
drobnionego, gdzie kredyt winien stymulowa¢ restrukturyzacijg i rozwdj gospo-
darstw posiadajacych zdolno§¢ do podnoszenia efektywnosci 1 rozszerzonej re-
produkcji. W przypadku gospodarstw stabszych ekonomicznie, winien umozli-
wiaé realizacje prywatnej przedsigbiorczosci, w sferze okotorolniczej lub poza-
rolniczej. Jest to nieodzowny warunek powstrzymania degradacji i w dalszym
etapie stymulowania rozwoju obszaréw wiejskich monofunkcyjnych ekonomicz-
nie, strukturalnie rozdrobnionych, a zwlaszcza polozonych na terenach proble-
mowych, na przyktad gérskich i podgérskich.

2. Cel i metody badan

Przedmiotem badari byta problematyka kredytowania rolnictwa rozdrobnio-
nego, na przyktadzie rolniczych gospodarstw rodzinnych regionu Podkarpackie-
g0. Przeprowadzono analizg kierunk6w wykorzystania i efektywnosci kredytéw,
na losowej prébie 28 rolniczych gospodarstw rodzinnych, ktére pobraly takie
kredyty w latach 1996-1997, w Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. o\w
w Krosnie. W opracowaniu przyjgto zatozenie - za J.Kulawikiem, ze ocena efe-
ktéw kredytéw inwestycyjnych zostanie zredukowana do okre§lenia uzyskanych
lub przewidzianych do osiagnigcia rezultatéw wspéifinansowanych dzieki nim
inwestycji [4]. Ze wzgledu na brak szczegétowych danych zaniechano analizy
efektywnosci inwestycji i kredytéw inwestycyjnych, rozumianej jako odniesienie
efektéw do poniesionych naktadéw (kosztéw). Natomiast podjeto prébe okresle-
nia funkcji kredytu inwestycyjnego - zwlaszcza preferencyjnego - w procesie
restrukturyzacji i modernizacji strukturalnie rozdrobnionej gospodarki chlo-
pskiej.

. W badaniach zastosowano réwniez metody analizy statystycznej w celu
okreslenia zalezno$ci migdzy warto$cia wykorzystywanych kredytow, a parame-
trami ekonomiczno-rolniczymi kredytowanych gospodarstw. W tym celu wyko-
rzystano rachunek korelacji i regresji prostoliniowej dwu oraz wielu zmiennych.
Hipotezy zerowe, formutowane przy ocenie statystycznych miernikéw zalezno-
Sci, weryfikowano w oparciu o test t oraz F, przyjmujac poziom istotnosci réwny
0,05. Zmienna objasniang stanowita warto$¢ kredytéw zaciaganych przez po-
szczegdblne gospodarstwa, natomiast zmiennymi obja$niajacymi byly ich zasoby
ziemi, wielko§¢ znajdujacych sie w dyspozycji gospodarstw aktywéw, a takze
osiagany przez nie przychdéd ogélem 1 przychdd z dziatalnodci rolniczej oraz
dochdéd rolniczy. Powiazanie migdzy tymi zmiennymi badano dla warto$ci abso-
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lutnych, jak i odniesionych do powierzchni gospodarstw. Dalej w celu oceny
jednoczesnego wplywu poszczegélnych zmiennych objasniajacych na wielko$§é
pozyczek, obliczono wspélczynniki korelacji czastkowej oraz wyznaczono row-
nania regresji wielorakiej.

3. Kierunki wykorzystania i efektywnos$é¢ kredytéw inwestycyjnych
w rolniczych gospodarstwach indywidualnych

Najczeéciej stosowana metoda finansowania gospodarstw indywidualnych sa
$rodki wlasne. Gléwna zaleta tej metody jest silne zainteresowanie producenta
wielkos$cia i okresem dyskontowania dochodéw (zysku) wynikajacych z zaanga-
zowania wlasnych kapitaléw. Zasadnicza wada jest jednak jej pasywnos$¢ i nie-
mozno$¢ wykorzystania mechanizmu tzw. ,,dZwigni finansowe;j”. Efekt ten spro-
wadza si¢ do takiego zwigkszenia udzialu kapitalu obcego w finansowaniu
przedsigwzigcia, aby w konsekwencji podwyzszy¢ efektywnos¢ zaangazowane-
go kapitalu wlasnego (wyrazonego np. miernikiem produkcyjnosci kapitalu)[5].

Najbardziej elastycznym i skutecznym instrumentem podniesienia efekty w-
noéci i konkurencyjnosci gospodarstw rolnych wydaje si¢ by¢ kredyt inwestycyj-
ny [6]. Przy jego pomocy mozna zwigkszy¢ doptyw $rodkdéw finansowych do
rolnictwa.

Z punktu widzenia makroekonomicznego polityka kredytowa winna aktywi-
zowac obszary wiejskie, wspiera¢ wielofunkcyjny ich rozwdj, przedsigbiorczosé
i mobilnoé¢ zawodowa ludnosci wiejskiej, kreujac w ten sposéb tworzenie no-
wych miejsc pracy, alternatywnych Zrédet dochodéw i perspektyw zyciowych.
Jej zasadniczym celem winno by¢ réwniez stymulowanie przeksztalcen struktu-
ralnych w rolnictwie oraz doskonalenie infrastruktury techniczno-produkcyjnej
i spolecznej na obszarach wiejskich.

Oceng efektywnosci kredytu inwestycyjnego, jako metody finansowania
mozna oprzeé na przestankach natury jako$ciowej. W tradycyjnym ujeciu nauk
ekonomiczno-rolniczych przez efekty inwestycji okre$lano korzyS$ci uzyskane
lub przewidywane do uzyskania w wyniku budowy, nabycia okres§lonego $rodka
trwalego lub jego udoskonalenia [7, 8]. Efekty te moga mie¢ charakter ekonomi-
czny i pozaekonomiczny, ilo§ciowy - fatwo mierzalny jak i jakoSciowy - trudny
do oszacowania lub wregcz niewymierny, wreszcie efekty te moga wplywad we-
wngtrznie na gospodarstwo jak i zewngtrznie na bliskie jego otoczenie.

Proponujemy zatem, aby efekty inwestycji wspétfinansowanych kredytem
analizowa¢ na poziomie skutkéw zaréwno ekonomicznych jak i pozackonomicz-
nych, jakie ujawniajg sie lub moga si¢ ujawni¢ w wyniku realizacji przedsiewzig-
cia. Charakterystyke inwestycji finansowanych kredytem, w badanych gospodar-
stwach, przedstawiono w tabeli 1.
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Tabela 1
Charakterystyka inwestycji finansowanych kredytem inwestycyjnym
Rodzaj inwestycji Strul:tura WP*W.' inwestycji na Strukotura Stopien nowoczesnosci Strulitura|
w % potencjatgospodarczy | w% w%
1. Zakup ziemi 17,9 1. Zatozycielskie i reorga- ! 179 1. Najnowoczesnigjsze 35
nizacyjne [
2. Mechanizacyjne w prod. 28,6 | 2. Odtworzeniowe 71 2, Nowoczesne 178
roslinngj |
3. Mechanizacyjne w prod. 35 | 3. Rozwojowe (powigkszenie| 64,3 3. Tradycyjne 60,8
zwierzgeej | skali produkcji)
4. Mechanizacyjne dotyczace 321 4. Racjonalizacyjne | 107 4. Nie kwalifikujace sig wg 179
cafosci gospodarstwa | kryterium nowoczesnosci
5. Budowlane 3,6
6. Innejed_no;odne | 3,5_ . -
.7. Mieszane 1 10,7
Ogétem o | 1000 | Ogétem 1000 | Ogétem 100,0

Zr6dto: Badania whasne.

W badanej zbiorowosci, najwigcej kredytobiorcéw (32,1%) przeznaczylo
$rodki kredytowe na inwestycje modernizacyjne w produkcji roslinnej 1 zwierze-
cej (gospodarstwa te prowadzily bowiem réwnocze$nie te dwa kierunki produ-
kcji), gtéwnie na zakup ciggnikéw. Wéréd badanych gospodarstw, az 46,5%
dokonato wlasnie takiej inwestycji, z czego w przypadku 35,7% gospodarstw byt
to pierwszy zakupiony ciagnik. Nalezy zaznaczy¢, Ze znaczna cze$¢ inwestycji
dotyczyta powigkszania powierzchni gospodarstwa (17,9%). Przecigtny wzrost
zasob6w ziemi wynosil 12 ha na jedno gospodarstwo. Poza gtéwnymi kierunka-
mi kredytowania inwestycje dotyczyty jednostkowych zakupdéw maszyn i urza-
dzen technicznych.

Poza efektami wymiemnymi kazda inwestycja przynosita réwniez efekty trud-
no mierzalne, ale majace istotny wplyw na potencjat gospodarstwa, stopieri jego
nowoczesnoéci, konkurencyjnosci i powiazania z rynkiem (tab. 1).

Na podstawie przeprowadzonych badari stwierdzono, 1z wigkszo$¢ finanso-
wanych kredytem inwestycji, to inwestycje rozwojowe (64,3%) - w rozumieniu
ich wptywu na zwigkszenie skali produkcji oraz tradycyjne (60,8%) w rozumie-
niu ich stopnia nowoczesnosci. Tak wigc, ponad 60% kredytobiorcéw prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjna, ktéra nie wychodzi poza zakres tradycyjnej wytwor-
czosci rolniczej. Jedynie co 10 inwestycja nastawiona jest wprost na obnizke
kosztéw (racjonalizacyjne), za§ ok. 18% inicjuje nowy rodzaj dziatalnoéci (zato-
zycielskie i reorganizacyjne), poprzez przebudowe (readaptacje) istniejacych
obiektéw lub nabycie nowych. Zaledwie 21,3% inwestycji mozna uznaé za no-
woczesne lub najnowocze$niejsze, a jest to czynnik decydujacy o modernizacji
gospodarstw i w efekcie podniesieniu ich konkurencyjnosci.
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Do efektéw najczesciej uzyskiwanych lub oczekiwanych naleza przede
wszystkim wzrost wielkosci produkeji (37,5%), oraz wzrost wydajnosci pracy
(32,3%), czyli czynniki decydujace o potencjale produkcyjnym gospodarstwa
(tab.2). Znacznie nizsze, a niekiedy nawet marginalne znaczenie uzyskiwaty
natomiast efekty o cigzarze jakosciowym. Nieco wigksze znaczenie przypisywali
kredytobiorcy efektom ekonomiczno-organizacyjnym, takim jak: rozpoczecie
catkowicie nowej dziatalnosci, zmniejszenie zuzycia naktadéw oraz likwidacja
,waskich gardel”. Staba jest réwniez waga efektéw decydujacych o pozycji
i ,,mobilnoéci” rynkowej gospodarstw (mozliwo$¢ sprzedazy produktow,
w okresach najkorzystniejszych cen lub w rejonach o wyzszych cenach), co
§wiadczy o tym, iz w dalszym ciagu wsrdd rolnikéw dominuja postawy pasywne,
niski stopiefi orientacji rynkowej i niedocenianie lub nieznajomo$¢ dziatai mar-
ketingowych.

Tabela 2
Pionowa analiza efektéw rzeczowych inwestycji
Rodzaje efektéw inwestycyjnych V!wa dodatni w % tacznie*
- duzy $redni | maty __|
1. Wzrost wielkosci produkcji 535 32,1 | 0,0 375
2. Paprawa jakosci produkcji 1 3,5 0,0 74 31
3. Rozpoczecie catkowicie nowej dziatalnosci 7.2 178 T 35 . “__10,2
4. Uszlachetnianie produkcji 0,0 | 0,0 36 06 !
5. M%iliwos'c': sprzedazy produktéw w okresach najkorzys_lnie]szych 35 0,0 35 24 E
cel
6. Mozliwost sprzedaz_y [;roduktéw w rejonach o wyzszych cenach 0,0 [ 37 7.0 18
7. Wzrost wydainos’c? pracy 32,1 = 42,9 10,7 323
_B _Zmnie]szenie zuzycia nakiaddw, strat i ubytkéw 0,0 35 321 6,5
9. Likwidacja ,waskich gardeti rezerw” - 0,0 0,0 32,2 5,4—
I Razem 100,0 100,0 100,0 100,0

* wptyw duzy - $redni - maty; proporcja wagowa 3:2:1 pkt.

Zrédto: Badania wiasne.

Dane tabeli 3 wskazuja, iz najwigksza wage kredytobiorcy przywiazywali do
wzrostu dochodu (42,9%) i obnizki kosztéw (50%). Do oczekiwanych efektdw
pozaekonomicznych nalezaty poprawa warunkéw i bezpieczefistwa pracy
(53,6%) oraz wzrost wlasnego prestizu i zadowolenia z zajmowanej pozycji
(39,3%). Zaledwie 7,1% kredytobiorcéw uznato, iz wraz z realizacja przedsie-
wziecia zmniejszy sie ryzyko gospedarowania, co sugeruje, iZ rolnicy postrzega-
ja ryzyko jako element wynikajacy z uwarunkowar otoczenia zewnetrznego, nie
determinowany natomiast przez poziom potencjatu wytwérczego ich gospodarstwa.
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Znaczny wplyw na charakter i wielko§¢ inwestycji posiadaly takie czynniki
jak: wiek i wyksztatcenie gospodarujacego. W badanej grupie 38,5% rolnikéw to
gospodarujacy w przedziale wiekowym od 30 do 40 lat, za$ 30,7% - 40 do 50 lat.
Wyksztalcenie wyzsze posiadalo 19,2% kierownikéw. gospodarstw, Srednie
38,5%, zawodowe 30,8% a podstawowe 11,5%.

Tabela 3

Analiza efektéw ekonomiczno-finansowych i pozackonomicznych inwestycji
finansowanych kredytem

| Efektyekonomiczno-finansowe Strxk;’ura Efekty pozaekonomiczne Strxl:;oura
i 1. Wzrost dochodu 429 1. Poprawa warunkéw pracy 538

2. Obnizka koszf(’M 50,0 2. Wazrost prestizu i zadowolenia z zajmowanej pozycji 39,3

3. Poprawa ptynnoéci i wyptacainosci 0,0 3. Poprawa stanu otoczenia 36

4. Uzyskanie korzysci padatkowych 0,0 4. Zmnigjszenie bezrobocia - 35

5. Obnizenie ryzyka gospodarowania 7.1

Razem - 1000 | Razem 100,0

Zr6dto: Badania wiasne.

Ocena efektywnosci kredytu moze réwniez nawigzywaé do analizy stopnia
nasycenia kredytem danej dziatalnosci, a takze do badania relacji migdzy efekta-
mi gospodarowania a wielkoscia kredytu.

Wszystkie powiazania miedzy wielko$cia zaciagnigtych kredytéw, a zasoba-
mi ziemi, warto$cia znajdujacych si¢ w dyspozycji gospodarstw aktywow, a tak-
ze osiaganym przez nie przychodem ogétem, przychodem z dziatalnosci rolni-
czej oraz dochodem rolniczym, mierzone wspétczynnikiem korelacji prostolinio-
wej dwéch zmiennych okazaty sie¢ statystycznie istotne. Istotno$¢ ta zachodzita
zaréwno kiedy zalezno$ci te badano migdzy absolutnymi jak 1 odniesionymi do
powierzchni gospodarstw warto$ciami zmiennych.

Istotnym wplywem na poziom kredytéw wykazaty sie; powierzchnia ogélna
gospodarstw oraz uzyskiwany przez nie przychéd ogétem. Wzrostowi powierz-
chni gospodarstwa o 1 ha odpowiadal przyrost kredytéw $rednio o 376 zi, przy
stabilizacji warto$ci aktywéw oraz przychodu ogélnego. Jesli natomiast rosta
warto$¢ przychodéw ogdlnych w gospodarstwie o 1 tys. zl, to zadluzenie jego
wezrastalo §rednio 373 zi, zakladajac staty poziom dla powierzchni i aktywow.
Charakterystycznym zjawiskiem, w tym przypadku jest to, ze sposérdd trzech
miernik6w opisujacych zasoby finansowe gospodarstw, najwazniejszym okazat
sie przychdd ogdlny gospodarstwa, §wiadczac o duzym znaczeniu dla gospo-
darstw, w badanym rejonie Zrédel dochodéw pozarolniczych.

Powiazania mi¢dzy analizowanymi warto$ciami zmiennych odniesionych do
powierzchni gospodarstw wskazuja, iz najlepiej poziom kredytéw opisywaty:
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powierzchnia gospodarstwa, wielko§¢ jego aktywéw oraz przychody gospodar-
stwa, z tytulu dziatalno$ci rolniczej. Statystycznie udowodniony wptyw mialy
tylko zasoby aktywéw przypadajace na jednostke powierzchni. Kiedy ta ostatnia
warto$¢ rosta o jednostke, przy stabilizacji powierzchni oraz przychodéw z rol-
nictwa przeliczonych na 1 ha, zadtuzenie gospodarstw z tytutu kredytow wzra-
stalo §rednio o ok. 100 zl na 1 ha. Wystapita tu nieco odmienna zaleznos¢, anizeli
poprzednio, ale i wzigte pod uwage zmienne odniesiono do powierzchni gospo-
darstw. Odnoszac poziom kredytéw do powierzchni, najmocniejszy wpltyw na
korzystanie z obcych Zrédet finansowania wiasnej dziatalnoSci gospodarstw rol-
nych mial wigc przede wszystkim stopiei ich nasycenia w trwate i obrotowe
§rodki produkcji.

Peina i obiektywna ocena efektywnosciowa kredytéw zwlaszcza w gospodar-
stwach rodzinnych jest trudna ze wzgledu na problem wyizolowania efektéw
inwestycji (lub ich czesci), zaistniatych dzigki dziataniu kredytu, od tych ktére
zaistnialy dzieki dziataniu innych czynnikéw (np. zdolnosci menedzerskie kie-
rownik6w gospodarstw). Tak wiec, jesli méwimy o efektach kredytowania, to
zawsze jest to posrednia efektywnos¢, wspomagajaca funkcje kredytu.

4. Whnioski

Przeprowadzona analiza sklonita autoréw do sformufowania nastgpujacych
wnioskéw. '

1. Stata niewydolno$é dochodowa gospodarstw rodzinnych zmusza je do finan-
sowania proceséw restrukturyzacji gospodarstw za pomoca kredytu. Jego
celem jest podniesienie efektywnosci i racjonalnosci wykorzystania zasobow
czynnikéw produkcji (ziemi, pracy, kapitatu), modernizacja potencjatu wy-
twérczego oraz wplyw na orientacje rynkowa 1 rozwojowa gospodarstw.

2. Finansowanie kredytem gospodarstw indywidualnych winno dawa¢ gwaran-
cj¢ efektywnego wykorzystania czynnikéw wytwérczych, migdzy innymi
w wyniku dzialania mechanizmu ,,dZwigni finansowej”. Kredyty inwestycyj-
ne powinny by¢ dostepne dla tych gospodarstw, ktére za ich pomoca sa
zdolne osiggaé najlepsze efekty produkcyjne i ekonomiczne, a co za tym
idzie sa w stanie generowac ,,potencjal rozwojowy”.

3. Dla aktywnej polityki rolnej niezbedne jest finansowe wsparcie proceséw
proefektywnosciowych oraz modernizacyjnych w rolnictwie, a takze stymu-
lujacych przedsigbiorczosé w jego bezposrednim otoczeniu. Niestety fundu-
sze publiczne sg ograniczone, a ich podziat na poszczegélne cele wiaze sig
z okre§lonymi wyborami. ’

4. Wielkoé¢ kredytu inwestycyjnego badanej grupy gospodarstw jest SciSle po-
wiagzana z powierzchnia gospodarstwa, wartoscia jego aktywéw (majatku)
oraz warto$cia przychodéw z gospodarstwa. Istnieje wiec dodatnia zaleznos¢
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10.

pomigdzy wielkoscia wykorzystywanych kredytéw, a potencjatem ekonomi-
cznym gospodarstwa.

Przedstawione w opracowaniu kierunki i efekty wykorzystania kredytéw
przez rolnicze gospodarstwa rodzinne wskazuja, iz przy istnieniu wolnych
zasobdw pracy i1 wolnych zasob6éw ziemi, podstawowa bariera rozwoju tych
gospodarstw jest ich niedokapitalizowanie zaréwno w sensie finansowym jak
i rzeczowym. W tej sytuacji konieczne jest wigc wsparcie poprzez aktywna
polityke kredytowa.
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